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/ŵƉĂĐƚ�ŽĨ��Ks/�Ͳϭϵ�ƚŽ��ŽƵŶĐŝů͛Ɛ�WŽƌƚĨŽůŝŽ

�Ks/�Ͳϭϵ� ŚĂƐ� ĂĚǀĞƌƐĞůǇ� ŝŵƉĂĐƚĞĚ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ŵĂƌŬĞƚƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ŝŶ� ƚƵƌŶ͕� ŚĂƐ� ĂůƐŽ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� �ŽƵŶĐŝů͛Ɛ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ͘�tĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƋƵŝĐŬ�ƐƵŵŵĂƌǇ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐĞĐƚŝŽŶ͘

tŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŵĂƌŬĞƚƐ͕�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�Z���ĐƵƚƚŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ƚǁŝĐĞ�ŝŶ�DĂƌĐŚ�
ϮϬϮϬ͕� ƚĂŬŝŶŐ� ƚŚĞ�ŽĨĨŝĐŝĂů� ĐĂƐŚ� ƌĂƚĞ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�Ă� ƌĞĐŽƌĚ� ůŽǁ�ŽĨ�Ϭ͘Ϯϱй͘�^ŚĂƌĞƐ� ;ĞƋƵŝƚŝĞƐͿ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�Ă�
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĐŽƌƌĞĐƚŝŽŶ͕�ĚŽǁŶ�ŽǀĞƌ�ͲϮϬй�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵŶĚ�Ͳϭϯй ŐůŽďĂůůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ�ŽĨ�DĂƌĐŚ͘
�Ɖƌŝů� ƐĂǁ�ƐŚĂƌĞƐ� ƌĞďŽƵŶĚ�ƐƚƌŽŶŐůǇ͕�ŽĨĨƐĞƚƚŝŶŐ� ƐŽŵĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůŽƐƐĞƐ� ŝŶ�DĂƌĐŚ͕�ǁŝƚŚ�ĞƋƵŝƚŝĞƐ� ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�
ĂƌŽƵŶĚ� нϵй� ŝŶ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ĂŶĚ� нϭϬй� ĂďƌŽĂĚ͘ dŚĞ� ƉŽƐŝƚŝǀĞ� ŵŽŵĞŶƚƵŵ� ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ� ŽǀĞƌ� DĂǇ͕� ǁŝƚŚ�
ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƐŚĂƌĞƐ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ďŽƚŚ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�нϰй͘

tŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝƵŵͲůŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŵĂƌŬĞƚƐ͕�ŽĨ� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ŝƐ�ƚŚĞ�Z��͛Ɛ�
ŽƵƚůŽŽŬ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͗

ϭ͘ dŚĞ�Z��͛Ɛ ŽĨĨŝĐŝĂů�ĐĂƐŚ�ƌĂƚĞ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ� ŝƚƐ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ůĞǀĞů�ŽĨ�Ϭ͘Ϯϱй�ƵŶƚŝů� ŝƚƐ�
ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ĨƵůů� ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŝŶĨůĂƚŝŽŶ� ĂƌĞ� ƌĞĂĐŚĞĚ� ;ŶŽƚĞ͕�ǁĞ� ĂƌĞ� ƵŶůŝŬĞůǇ� ƚŽ� ƐĞĞ� ƚŚĞ�
ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ƌĂƚĞ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ϰ͘ϱйͲϱ͘Ϭй ĂŶĚ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ϮͲϯй�ƚĂƌŐĞƚ�ďĂŶĚ�ĂŶǇ�ƚŝŵĞ�
ƐŽŽŶͿ͖

Ϯ͘ Z���'ŽǀĞƌŶŽƌ�>ŽǁĞ�ŚĂƐ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ƐĞĞŶ�ĂŶǇ ƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ƐƚƌĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�
ƐǇƐƚĞŵ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�ĐƌŝƐŝƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƵŶůŝŬĞ�ƚŚĞ�'&�͕�ƚŚĞ�ďĂŶŬƐ�ŚĂǀĞ�ĐĂƐŚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ǁĞůů�ĐĂƉŝƚĂůŝƐĞĚ͖

ϯ͘ dŚĞ Z�� �ŽĂƌĚ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ƌĂƚĞƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ůŽǁ�͞ĨŽƌ�Ă�ǀĞƌǇ�ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͘͟

dŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ��ŽƵŶĐŝů͛Ɛ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ŝƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ŝƚƐ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĞǆƉŽƐƵƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĂƐƐĞƚƐ�
ŚĞůĚ� ŝŶ�ďĂŶŬ�ƚĞƌŵ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ ;ĨŝǆĞĚ�ĂŶĚ�ĨůŽĂƚŝŶŐͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ� ĨŽƌ�ĂƌŽƵŶĚ�Εϰϵй�ŽĨ��ŽƵŶĐŝů͛Ɛ� ƚŽƚĂů�
ƉŽƌƚĨŽůŝŽ͘�dŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ƌŝƐŬ�ƚŚĂƚ��ŽƵŶĐŝů�ĨĂĐĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝƵŵͲůŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�
ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ůŽƐƐ�ŽĨ�ĐĂƉŝƚĂů�;ŐŝǀĞŶ�Ăůů�ƚŚĞ�ďĂŶŬƐ�ĂƌĞ�ǁĞůů�ĐĂƉŝƚĂůŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ��WZ�Ϳ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�
ƌĂƉŝĚ�ůŽƐƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĂƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ƉůƵŵŵĞƚĞĚ͘

�ŽƵŶĐŝů͛Ɛ�ƚĞƌŵ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ǁĂƐ�ǇŝĞůĚŝŶŐ ĂŶ�ĂƚƚƌĂĐƚŝǀĞ Ϯ͘ϱϱй�Ɖ͘Ă͘�Ăƚ�ŵŽŶƚŚͲĞŶĚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ǁĞŝŐŚƚĞĚ�
ĂǀĞƌĂŐĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�ϱϳϴ ĚĂǇƐ�Žƌ�Εϭ͘ϲ�ǇĞĂƌƐ͘�dŚŝƐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ǁŝůů ƉƌŽǀŝĚĞ ƐŽŵĞ ŝŶĐŽŵĞ�
ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĨŽƌ ƚŚĞ� ŶĞǆƚ� ϭͲϮ� ǇĞĂƌƐ͘� �Ɛ� ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ĚĞƉŽƐŝƚƐ� ŵĂƚƵƌĞ� ŚŽǁĞǀĞƌ͕� ƚŚĞǇ� ǁŝůů� ŝŶĞǀŝƚĂďůǇ� ďĞ
ƌĞŝŶǀĞƐƚĞĚ�Ăƚ�ŵƵĐŚ�ůŽǁĞƌ�ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ͘

'ŝǀĞŶ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ƌĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨĂůůĞŶ�ƚŽ�ĂůůͲƚŝŵĞ�ůŽǁƐ͕��ŽƵŶĐŝů� ŝƐ� ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ƌĂƉŝĚ�ĚĞĐůŝŶĞ�ŝŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
ŝŶĐŽŵĞ�ŽǀĞƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ǇĞĂƌƐ͘�/ƚƐ�ďƵĚŐĞƚĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝƵŵͲůŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�
ƌĞǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƌĞĨůĞĐƚ�ƚŚĞ�ůŽǁ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘�ZĞƚƵƌŶƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ Ϭ͘ϳϱйͲϭЪй�Ɖ͘Ă͘�ŵĂǇ�
ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ďĞ�ƚŚĞ�͞ŶŽƌŵ͟�ĂŶĚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƵƉƉĞƌ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĨĞǁ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�
ǇĞĂƌƐ͘


